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و تحلیل اقتصادی

سیاسی  صرفاً  و  غیرعلمی  تحلیل های  برخی 
)اینگونه نگرش آفت  مدیریت کشور است(  
افکار  به  غلط   آدرس  تورم،  منشأ  پیرامون 
کسری  علمی،  منظر  از  است.  دادن  عمومی 
و  است  تورم  چرای  و  بی چون  نشان  بودجه، 
به دنبال بروز کسری بودجه باید منتظر  ظهور 
قیمت ها  عمومی  سطح  افرایش  شتاب  و  تورم 
بود مگر اینکه دولت در بخش هزینه ای بودجه 
دست به سیاست های انقباضی بزند  و به عنوان 
و  عمرانی   هزینه های  از  بخش هایی  از  مثال 
سایر هزینه های غیرجاری چشم پوشی کند که 
بیکاری  و  رکودی  آثار  سرعت  به  هم   این 
را  در سطح کلان به نمایش خواهد گذاشت.  
اگر دولت برای جبران کسری درآمدها، دست 
مشکل  صورت  هر  در  کند،  دراز  استقراض 
تورم را به اقتصاد کشور تزریق خواهد کرد. 
مهم نیست  دولت از چه کسی قرض می گیرد. 
چه قرض دهنده از طریق فروش اوراق قرضه، 
ملت باشد و یا چاپ پول توسط بانک مرکزی 
باشد، در هر دو حالت، مشکل تورم و کاهش 
قدرت خرید پول ملی را به دنبال خواهد داشت. 
این یک دلیل علمی دارد. وقتی که دولت از 
سالانه،  بودجه  سند  در  پیش بینی شده  منابع 
می کند،  کسب  را  انتظارش  مورد  درآمدهای 
متوازن  به وجه منطقی، دخل و خرج  کشور 
اما  نمی افتد  اتفاق  بودجه  کسری  و  می ماند 

ویژه  به  دولت  درآمد  از   بخش هایی  هرگاه 
با  دولت  نمی یابد،  تحقق  مالیاتی  درآمدهای 
کسری بودجه مواجه می شود. استقراض دولت 
از ملت و یا از بانک مرکزی برای این است 
که، بتواند پول خرج کند و از جمله تعهدات 
خود را در پرداخت حقوق و بخش های دفاعی 
و امنیتی  سامان دهد. مخارج دولت در بخش 
که  نیست  چیزی  امنیتی  و  جاری  هزینه های 
بتوان از زیر بار مسئولیت آن شانه خالی کرد. 
دولت  بودجه  کسری  وضعیت  در  که  وقتی 
بدون توسل به راه حل انقباضی، به روش قرض 
کردن، پول خرج می کند، مخارج کل در سطح 
آن  دنبال  به  و  می یابد  افزایش  کلان  اقتصاد 
تقاضای کل در سطح کلان بالا می رود و در 
کوتاه مدت تقاضای کل بیش از عرضه کل در 
اقتصاد کلان می شود و این رویداد، راه را برای 
آقا  آقای  اینکه  می کند.  هموار  تورم  تشدید 
محمدی عضو محترم مجمع تشخیص مصلحت 
گفته دولت برای جبران کسری درآمد ناچار 
گفته  پایه  بر  که  بفروشد  قرضه  اوراق  است 
به  را  بورس  بازار  سقوط  است  ممکن  ایشان 
دنبال داشته باشد ولی تورم را نخواهد بود، یک 
استقراض  است.   غیرعلمی  نتیجه گیری کاملًا 
هر  در  باشد  که  قرض دهنده ای  هر  از  دولت 
آن  تورمی  آثار  و  بود  خواهد  تورم زا  حال 
می گیرد  پول قرض  دولت  است.  گریزناپذیر 

را  پول  که  می کند  فرق  چه  کند.  خرج  که 
را که  پولی  است.  قرص گرفته  از چه کسی 
دولت خرج می کند به شکل دستمزد و حقوق 
و اشَکال دیگر به جیب مردم سرازیر می شود و 
مردم این پول را در بازار برای خرید مایحتاج 
این روند، تقاضای کل  خود خرج می کنند و 
که  حالی  در  می دهد.  افزایش  اقتصاد  در  را 
از تولید به  افزایش عرضه کل در بخش هایی 
دوره زمانی مناسب نیاز دارد و درنتیجه با عقب 
ماندن عرضه کل از تقاضای کل،  بروز تورم 
اجتناب ناپذیر است. نقشه اقتصاد بسیار پیچیده 
اقتصادی  برای  ویژه  به  و  است  رنگارنگ  و 
مثل اقتصاد ایران که از بیماری مزمن در رنج 
است تنظیم و طراحی نقشه اقتصاد کاری بس 
تحلیل های غیر  از  است  است که لازم  دشوار 

کارشناسانه در امان باشد.

فروش اوراق قرضه و استقراض از بانک مرکزی و تفاوت پیامدهای تورمی 
این دو شیوه کسب درآمد برای اقتصاد کشور

در این است که دارندگان صکوک مالک بخشی از دارایی های شرکت 
از آن هستند، در حالی که اوراق قرضه صرفا گواهی  و منافع حاصل 
به  شرکت  دارایی های  مالک  اوراق قرضه  )دارندگان  است  بدهی  تعهد 

حساب نمی آیند(.
چگونه اوراق مشارکت بخریم؟

بهتر  خودتان  شک  بدون  باشید،  حرفه ای  سرمایه گذار  یک  شما  اگر 
می دانید روی کدام اوراق و به چه شکلی سرمایه گذاری کنید. اما اگر 
جایگزین  گزینه های  دنبال  به  صرفا  و  نیست  سرمایه گذاری  حرفه تان 
ثابت  درآمد  با  صندوق های  سراغ  است  بهتر  می گردید،  بانکی  سپرده 
بروید. بخش عمده دارایی های این صندوق ها در اوراق بهادار با درآمد 
ثابت سرمایه گذاری می شود و گردانندگان این صندوق ها سعی می کنند 
سرمایه گذاری  باشد  داشته  را  بازدهی  بهترین  که  مطمئنی  اوراق  روی 

کنند.
معمولا نرخ سود اوراق بهادار با درآمد ثابت بین ۳ تا ۶ درصد بالاتر 
این صندوق ها  نتیجه سودی که  در  و  است  بانکی  سپرده  نرخ سود  از 

سپرده های  سود  از  بالاتر  بپردازند  واحدهایشان  دارندگان  به  می توانند 
بانکی است. دلیل بالاتر بودن نرخ سود این اوراق ایجاد جذابیت برای 
ثابت  درآمد  با  صندوق های  واحدهای  خرید  با  پس  است.  خریداران 
می توانید به صورت غیرمستقیم روی چنین اوراقی سرمایه گذاری کنید، 
بدون اینکه مستقیما درگیر خریدوفروش این اوراق شوید و وقت تان را 

صرف بررسی شان بکنید.

حیدر رستمی

سرمایه گذار  که  است  سرمایه گذاری  نوع  یک   ،)Bond( قرضه  اوراق 
و  می دهد  قرض  پول  دولتی(  یا  )شرکتی  نهادی  یا  به شخص حقوقی 
طرف مقابل که همان قرض گیرنده است، متعهد می شود تا وجه یا اعتبار 
ثابت  با پرداخت سود دوره ای  بازه زمانی مشخص و  نظر را در  مورد 
منظور  به  ثابت،  درآمد  با  اوراق  یا  و  قرضه  اوراق  نماید.  بازپرداخت 
شهرداری ها  مانند  شهری  و  دولتی  فعالیت های  و  پروژه ها  مالی  تأمین 
انتشار می یابند. توجه به این نکته مهم  و دولت های داخلی و خارجی، 
است که ناشر اوراق با درآمد ثابت، صرفأ به دلیل تأمین مالی مورد نیاز 
خود، این اوراق را منتشر نمی کند، بلکه ممکن است برای شرکت و یا 
سازمان دیگری )بانی( اقدام به انتشار این اوراق نماید. بنابراین می توان 
بیان کرد که لزومأ ناشر، بانی نخواهد بود. انتشار اوراق با درآمد ثابت، 
نسبت  مناسب تری  انتخاب  شرکت ها،  نیاز  مورد  مالی  تأمین  جهت  به 
به فروش سهام شرکت است. زیرا دارندگان اوراق با درآمد ثابت بر 
خلاف سهامداران، صاحبان شرکت محسوب نمی شوند و به همین دلیل 

حق دخالت در امور شرکت را نخواهند داشت.
در واقع می توان بیان کرد که دارندگان این اوراق، طلبکاران شرکت 
به حساب می آیند و اما زمانی که شما خرید اوراق با درآمد ثابت را به 
انتخاب کنید، به شرکت صادرکننده  عنوان راهی برای سرمایه گذاری 
در  تا  می شود  متعهد  شرکت  مقابل  در  و  می دهید.  قرض  پول  اوراق، 
پرداخت  دوره  و  مقدار  البته  و  بپردازد.  بهره  شما  به  وام،  مدت  طول 
بهره به شرایط اوراق منتشره بستگی خواهد داشت. هر چه این اوراق 
بلندمدت تر باشد، بهره دریافتی بالاتر خواهد بود. پرداخت بهره اوراق 
نیم ساله و سالانه است. و  با درآمد ثابت، به صورت ماهانه، سه ماهه، 
زمانی که این اوراق به موعد سررسید خود برسد، صادرکننده اصل پول 
را بازپرداخت می کند. بنابراین خرید اوراق با درآمد ثابت مانند خرید 
با  که  تفاوت  این  با  می شود.  محسوب  سرمایه گذاری  نوع  یک  سهام، 
خرید سهام، شما مالکیت بخشی از شرکت را به خود اختصاص می دهید 
و بازدهی سرمایه گذاری شما به میزان سودی که شرکت کسب می کند، 
بستگی دارد و دقیقأ به همین دلیل است که خرید سهام، پرریسک تر 
و پرنوسان تر است. اما Bond، به طور معمول نرخ بهره ثابت دارند و به 
همین دلیل، ریسک کم تری را به خود اختصاص می دهند. نکته دیگری 
که در رابطه با اوراق با درآمد ثابت باید بدانید این است که، این اوراق 
قابل مبادله هستند و اگر شخصی اوراق با درآمد ثابت خود را کم تر از 
مقدار اسمی اش به فروش برساند، گفته می شود فروش با تنزیل صورت 
بیان  برساند،  فروش  به  اسمی اش  مقدار  از  بالاتر  اگر  و  است  گرفته 

می شود که اوراق با صرف به فروش رفته است.
 انواع اوراق قرضه با درآمد ثابت:

۱- اوراق قرضه دولتی:
به  و  حقوق  لیست  پرداخت  برنامه ها،  مالی  تأمین  هدف  با  دولت ها 
خصوص پرداخت صورت حساب ها اوراق با درآمد ثابت صادر می کنند. 
امن ترین  جزو  آمریکا،  مثل  باثباتی  کشورهای  در  اوراق  از  نوع  این 
سرمایه گذاری ها شناخته می شود. اما در طرف دیگر در کشورهای در 

حال توسعه، ریسک بالاتری دارند.
۲- اوراق قرضه شهرداری:

با هدف تأمین مالی عملیات ها یا پرداخت هزینه پروژه ها،  این اوراق 
شهرداری ها  می شوند.  صادر  مختلف  مناطق  و  کشورها  شهرها،  توسط 
معمولأ زمانی به صدور اوراق با درآمد ثابت اقدام می کنند که به پولی 
و  باشند.  داشته  احتیاج  مالیات ها  جمع آوری  از  حاصل  پول  از  بیش تر 
نیروگاه،  بیمارستان، مدرسه،  به جهت اجرای پروژه هایی مانند ساخت 
خیابان، دفاتر اداری، فرودگاه، پل و… این اوراق را منتشر می کنند و 

از مردم وام می گیرند.
۳- اوراق قرضه شرکتی:

این دسته از اوراق، به جهت توسعه کسب و کار و تأمین هزینه های 
تنوع  و  سود  البته  و  بیش تر  ریسک  اما  می شود.  صادر  آن  به  مربوط 
اوراق  و  قرضه  اوراق  تفاوت  دارند.  دولتی  اوراق  نسبت  به  بیش تری 

مشارکت
واقع  در  ندارد.  ثابت  درآمد  اوراق  با  زیادی  تفاوت  مشارکت،  اوراق 
دولت،  توسط  ایران  در  است که  بدهی  اوراق  نوعی  مشارکت،  اوراق 
اعتبار  تأمین  برای  و  خصوصی  و  دولتی  شرکت های  شهرداری ها، 
طرح های عمرانی، تولیدی و خدماتی منتشر می شود. این در حالی است 
مالی  تأمین  و  صادرکننده  برای  خاصی  محدودیتی  هیچ   Bond در  که 

اهداف مورد نظر او، وجود ندارد.

اوراق قرضه، نوعی قرض است
خانه سرمایه

اوراق قرضه یکی از انواع اوراق بهادار به شمار می رود و سندی است 
می شود.  بدهکار  سرمایه گذار  یا  خریدار  به  صادرکننده  آن  طبق  که 
این اوراق در واقع مانند وام بانکی یکی از ابزارهای تامین مالی است 
یا  پروژه  اجرای  برای  قرض گیرنده  یا  صادرکننده  آن،  با  مطابق  که 
پروژه های جدیدش مبلغی را از خریداران اوراق دریافت می کند و در 
مقابل متعهد می شود این پول را با نرخ بهره ای مشخص طی بازه زمانی 

تعیین شده به خریداران اوراق پرداخت کند.
ایران اوراق  رده: خوب است همین جا به این نکته اشاره کنیم که در 
قرضه منتشر نمی شود و به جای آن شاهد انتشار انواع اوراق با درآمد 
مرابحه،  اوراق  مشارکت،  اوراق  اخزا،  یا  اسلامی  خزانه  )اوراق  ثابت 
صکوک شرکتی و…( هستیم. آشنایی کلی با این اوراق می تواند برای 

درک بهتر انواع دیگر اوراق بهادار مفید باشد.
معرفی انواع اوراق قرضه

به طور کلی اوراق قرضه را می توانیم به ۳ دسته تقسیم کنیم؛
اوراق قرضه دولتی

هزینه های  که  هدف  این  با  می کنند  منتشر  دولت ها  که  اوراقی 
تامین  را  و…(  پروژه ها  مالی  هزینه  کارکنان،  )دستمزد  مختلف شان 
کنند. از آنجا که دولت ها را می توان شرکت های بزرگی در نظر گرفت 
که قرار نیست ورشکسته شوند، اوراق قرضه دولتی از کم ریسک ترین 

انواع اوراق قرضه به حساب می آیند.
اوراق قرضه شهرداری 

مدرسه،  ساخت  برای  بخواهند  مقاطعی  در  شهرداری ها  است  ممکن 
بیمارستان، فرودگاه، خیابان و غیره هزینه کنند و در نتیجه خرجشان 
بیشتر از درآمدهایشان باشد. در این حالت شهرداری ها می توانند اوراق 
را  هزینه هایشان  و  بگیرند  وام  مردم  از  واقع  در  و  کنند  منتشر  قرضه 

پوشش بدهند.
اوراق قرضه شرکتی

اوراق  نیازشان  مورد  سرمایه  تامین  برای  می توانند  هم  شرکت ها 
قرضه  اوراق  با  مقایسه  در  قرضه شرکت ها  اوراق  منتشر کنند.  قرضه 
نصیب  هم  بیشتری  بهره  از آن طرف  و  دارند  بالاتری  دولتی ریسک 
سرمایه گذاران می کنند. تنوع اوراق قرضه شرکتی بیشتر است و از این 

نظر هم برای سرمایه گذاران جذابیت دارد.
تفاوت اوراق قرضه با سهام چیست؟

در  شرکت ها  معمولی  سهام  با  شرکتی  قرضه  اوراق  تفاوت  مهم ترین 
این است که سهامداران عادی یک شرکت در واقع مالکان آن شرکت 
هستند و برای انتخاب هیئت مدیره شرکت حق رای دارند. اما دارندگان 
اوراق قرضه شرکت، طلبکاران شرکت به شمار می آیند و در شرکت 
ورشکسته  اگر  )حتی  شرایطی  هر  تحت  ندارند. شرکت  مالکیتی  هیچ 
شود( موظف است بدهی خود به طلبکاران را برگرداند، اما هیچ تعهدی 

وجود ندارد که شرکت پولی به سهامدارانش بپردازد.
شرکت  انحلال  به  تصمیم  آن  مالکان  و  شود  ورشکسته  شرکتی  اگر 
به فروش  بگیرند، دارایی های آن )زمین، ساختمان، ماشین آلات و…( 
گذاشته می شود و مبلغ حاصل از فروش دارایی های شرکت اول از همه 
صرف تسویه حساب با طلبکاران )که دارندگان اوراق قرضه شرکت هم 
در این دسته قرار می گیرند( می شود و اگر بعد از این تسویه حساب ها 

پولی باقی نماند، چیزی هم به سهامداران نخواهد رسید.
آیا اوراق قرضه با اوراق مشارکت تفاوت دارد؟

زیادی  شباهت های  عمل  در  مشارکت  اوراق  و  قرضه  اوراق  هرچند 
با یکدیگر دارند، اما از نظر فنی فرق می کنند. اوراق قرضی مبتنی بر 
ربا محسوب می شود و حرام  اسلام  نظر  از  بهره  از آنجا که  بهره اند و 
است، در اقتصادهای اسلامی از این ابزار مالی استفاده نمی شود. برای رفع 
این مشکل فقهی است که در اقتصادهای اسلامی به جای اوراق قرضه از 

اوراق مشارکت استفاده می شود.
که  است  این  در  مشارکت  اوراق  و  قرضه  اوراق  تفاوت  مهم ترین 
مبالغ حاصل از فروش اوراق مشارکت لزوما باید در طرح یا پروژه ای 

درمورد  محدودیت  این  که  صورتی  در  شود،  سرمایه گذاری  مشخص 
اوراق قرضه وجود ندارد. تفاوت دیگر در این است که نرخ سود اوراق 
سود  نرخ  مشارکت  اوراق  در  اما  شود،  تعیین  پیش  از  می تواند  قرضه 
قطعی در پایان اجرای پروژه محاسبه و به سرمایه گذار پرداخت می شود. 
پرداخت سود دوره ای اوراق مشارکت هم به صورت علی الحساب است.

سرمایه گذاری  ریسک  نظر  از  جهانی  بازارهای  در  قرضه  اوراق  نکته: 
البته  و  معمولا کمترین ریسک  اوراق قرضه دولتی  رتبه بندی می شوند. 
پایین ترین نرخ بهره را دارند. اوراق قرضه شرکت های خصوصی اغلب 
در مقایسه با اوراق قرضه دولتی نرخ بهره بالاتری دارند. هر چقدر هم 
می رود.  بالاتر  آن  اوراق قرضه  بهره  نرخ  باشد،  بالاتر  شرکتی  ریسک 
بالاتری  ریسک  که  اوراقی  چنین  که  دارند  دقت  هم  سرمایه گذاران 

دارند، احتمال نکول آن ها هم بیشتر است.
نکته های مربوط به خریدوفروش اوراق مشارکت

ایران  در  که  ثابت  درآمد  اوراق  انواع  از  یکی  گفتیم،  که  همان طور 
منتشر می شود، اوراق مشارکت است. اوراق مشارکت در واقع از طرف 
و  موسسات  شهرداری ها،  )دولت،  کشور  غیردولتی  و  دولتی  نهادهای 
نهادهای عمومی غیردولتی، موسسات عام المنفعه و شرکت های وابسته( 

و برای تامین مالی طرح ها و پروژه های این نهادها منتشر می شود.
نکته یک: اوراق مشارکت معمولا از طریق بورس یا شعب بانک های 
منتخب عرضه می شود. بدیهی است که برای خرید اوراق مشارکتی که 
در بورس عرضه می شود باید کد بورسی داشته باشید، اما خریدوفروش 
اوراقی که از طریق شعب بانک عرضه می شوند باید به شعب بانک های 

عامل مراجعه کنید.
نکته ۲: اوراق مشارکت از نظر پرداخت سود به ۲ دسته تقسیم می شوند. 
اوراقی هستند که پرداخت سود دوره ای دارند و دسته دوم  اول  دسته 
سررسید  تاریخ  در  و  ندارند  دوره ای  سود  پرداخت  که  هستند  اوراقی 
از  منظور  می شود.  پرداخت  اوراق  دارندگان  به  آن ها  اسمی  ارزش 
ارزش اسمی هم مبلغی است که ناشر تعهد می کند در تاریخ سررسید به 

دارندگان اوراق پرداخت کند.
نکته ۳: این امکان وجود دارد که بعد از عرضه عمومی اوراق مشارکت، 
اوراق شان  خرید وفروش  به  اقدام  ثانویه  بازار  در  اوراق  این  خریداران 
عرضه  روز  اولین  در  را  اوراق  نوع  این  که  سرمایه گذارانی  بکنند. 
کرد  خواهند  دریافت  نهایت  در  که  سودی  نرخ  می کنند،  خریداری 
اصطلاحا نرخ سود اسمی نامیده می شود. ولی اگر سرمایه گذار بعدا و از 
طریق بازار ثانویه اقدام به خرید این اوراق کند، نرخ سودی که دریافت 

خواهد کرد نرخ سود تا تاریخ سررسید نامیده می شود.
صکوک چیست و چه فرقی با اوراق مشارکت دارد؟

صکوک یکی دیگر از انواع اوراق بهادار است که مانند اوراق مشارکت 
اوراق  و  صکوک  اصلی  تفاوت  دارد.  کاربرد  اسلامی  اقتصادهای  در 
پروژه  یک  پشتوانه  به  مشارکت  اوراق  که  است  این  در  مشارکت 
همان  برای  باید  آن  فروش  از  مبالغ حاصل  و  می شود  منتشر  فیزیکی 
فعالیت های  برای  شرکت  یک  است  ممکن  اما  شود.  مصرف  پروژه 
تامین  به  نیاز  و…(  گردش  در  سرمایه  تامین  دارایی،  )خرید  دیگری 
مشارکت  اوراق  از  نمی شود  موارد  این گونه  در  که  باشد  داشته  مالی 

استفاده کرد.
قابلیت  اوراق  این  که  می شود  استفاده  صکوک  از  مواردی  چنین  در 
معامله در بازار ثانویه را هم دارند. تفاوت صکوک و اوراق قرضه هم 

اوراق قرضه چیست؟

خرید اوراق قرضه یکی از سرمایه گذاری های متداول در سراسر جهان 
است که معمولا هم برای عرضه کننده اوراق و هم برای خریدار اوراق 

یک بازی برد برد محسوب می شود.
در این مقاله با ما همراه باشید تا به بررسی انواع اوراق قرضه؛ نحوه خرید 
و میزان بازدهی آن بپردازیم. پس تا پایان با ما همراه باشید. اما ابتدا بهتر 

است بدانیم که اساسا اوراق قرضه چیست؟ 
بسیاری از ما گاهی اوقات برای خرید یک دارایی یا هر فعالیت دیگری 
به وام  اقدام  برای رفع آن  تامین مالی آن مواجه می شویم و  با مشکل 

گرفتن یا همان قرض کردن می کنیم.
این موضوع در حوزه های دیگر نیز وجود دارد. بسیاری از کسب وکارها 
کردن  قرض  به  اقدام  خود  مالی  تامین  مشکل  رفع  برای  دولت ها  و 

می کنند.
گاهی مبلغ مورد نیاز برای تامین منابع مالی آنقدر بالا بوده که از توان 
بانک ها خارج است و این منابع باید از کانال دیگری تامین شود. یکی 
از راه هایی که شرکت ها برای تامین منابع مالی خود به کار می گیرند 

عرضه انواع اوراق قرضه است.
در واقع اوراق قرضه همان وام است. اوراق قرضه به منظور تامین مالی 
پروژه ها و طرح های توسعه ای در دست دولت ها و نهادها در داخل و 
خارج از کشور منتشر می شوند. افراد می توانند اقدام به خرید آن کنند.

وقتی فردی اقدام به خریدن اوراق قرضه می کند در واقع پول خود را در 
اختیار عرضه کننده اوراق قرضه قرار می دهد، یعنی پول خود را به آنها 
قرض می دهد. در مقابل خرید این اوراق و پولی که قرض می دهید؛ به 

شما امتیازاتی داده می شود.
در طول مدتی که پول شما در اختیار شرکت صادرکننده اوراق قرضه 
شما  به  مختلفی  دوره های  طی  بهره  عنوان  به  مبالغی  می گیرد؛  قرار 
پرداخت می شود. میزان نرخ بهره و دوره های پرداخت آن بستگی به 

شرایط اوراق قرضه هر شرکتی دارد و متفاوت است.
هرچه مدت زمان اوراق قرضه بیشتر باشد نرخ بهره آن نیز بیشتر است. 
ماهانه، سه ماهه، شش  به صورت  اوراق قرضه می تواند  بهره  پرداخت 

ماهه و یا سالانه باشد.
با به پایان رسیدن سررسید اوراق قرضه، فرد اصل پول خود را از شرکت 
نوع  یک  ساده،  زبان  به  قرضه  اوراق  کرد.  خواهد  دریافت  نظر  مورد 

اوراق بهادار است که معرف مبلغی وام است.

در  افراد  سرمایه گذاری  بابت  می شود  موظف  آن  انتشاردهنده  شرکت 
آنها  به  سود  یا  بهره  عنوان  به  مبلغی  معینی  دوره های  طی  اوراق،  این 

پرداخت کند.
به  ثابت هستند و می توان آنها را  بهره  اغلب دارای نرخ  اوراق قرضه 
با درآمد ثابت در نظر گرفت. برخی اوراق  چشم یک سرمایه گذاری 
قرضه نیز وجود دارند که دارای نرخ بهره شناور هستند و نرخ بهره آنها 

تابع شرایط بازار است. 
اوراق قرضه بخریم یا سهام؟

با این تعاریف دریافتیم که خرید اوراق قرضه نیز یک نوع سرمایه گذاری 
مانند خرید سهام است.

این  سهام  در  سرمایه گذاری  با  قرضه  اوراق  در  سرمایه گذاری  تفاوت 
است که شما با خرید سهام در واقع مالک بخشی از آن شرکت می شوید 

و در سود و زیان آن شریک هستید.
بنابراین خرید سهام با ریسک و نوسان همراه است. اما اوراق قرضه این 

ریسک را با خود ندارد و معمولا دارای نرخ بهره ثابتی هستند.
شرکت ها ترجیح می دهند برای تامین منابع مالی مورد نیاز خود به جای 
دارندگان آن  به  زیرا  اوراق قرضه کنند.  به صدور  اقدام  فروش سهام 

اجازه دخالت در مدیریت و دیگر امور شرکت را نمی دهد.
از  بخشی  مالک  نه  است  طلبکار شرکت  قرضه  اوراق  دارنده  واقع  در 

سهام آن.
در مجموع می توان گفت اوراق قرضه یک نوع سرمایه گذاری است که 
افراد پول خود را به یک شخص حقیقی یا حقوقی قرض می دهند و طی 
پایان رسیدن  به  با  بابت آن بهره دریافت می کنند. سپس  دوره معینی 

سررسید، اصل پول خود را دریافت می کنند.

اوراق قرضه بخریم یا سهام؟
الوبیزنس


